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Introducao
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Atendendo A legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Social -~ RPPS, em especial 2 Resolu¢do CMN N2. 3.922, de 25 de novembro de
2010 alterada pela Resolugio CMN N2 4.392, DE 19 de dezembro de 2014, Re

solugio CMN
N? 4.604 de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela Resolugio CMN N2, 4.695, de 27

de novembro de 2018 (doravante denominada simplesmente "Resolugio CMN ne.

3.922/10"), o Fundo Previdencirio do Municipio do Condado - FUNPRECON por meio d

e
sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica de Investimentos para o ano de

2021, devidamente aprovada pelo orgdo superior de supervisio e deliberacio.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada

de decisdo relativa aos investimentos do RPPS municipal utilizada como instrumento
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necessario para garantir a consisténcia da gestao dos recursos no decorrer do te
visando a manutencio do e

mpo,
quilibrio econémico-financeiro e atuarial entre 0s seus ativos e
passivos.
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Os fundamentos para a elaboragio da presente politica de investimentos est3o centrados

em critérios técnicos de grande relevancia, Ressalta-se que o principal a ser ohservado, para

que se trabalhe com parimetros sélidos, & aquele referente 4 andlise do fluxo de caixa
atuarial da entidade, ou seja, 0 enquadramento entre ativo e passivo.

Os investimentos dos recursos do Fundo de Previdéncia obedecem as diretrizes e

principios contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consonéncia com 0s

dispositivos da legislacdo especifica em vigor, definidas pelo Conselho Monetario Nacional,



Objetivos

A politica de Investimentos possui o objetivo de estabelecer as diretrizes e linha
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gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnica dos planos d

beneficios do RPPS de municipal, levando-se em

pife

e

consideragido os principios da boa!

governang¢a, além das condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.
A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia

na condugdo dos processos internos relativas as aplicacbes e gestdo dos recursos, buscando

alocar os investimentos em instituigées que possuam as seguintes caracter{sticas: padrdn

etico de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacio

considerada ilibada no exercicio da atividade de administragio e
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gestdo de grandes volumes R
de recursos e em ativos com adequada relagio risco X retorno,

2980~

E um instrumento que proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal de

Previdéncia e aos demais érgios envolvidos na gestdo dos recursos uma melhor definicio

das diretrizes bésicas e dos

90E9TeIP8PSP

limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de

investimentos. Tratard, ainda, da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da

adequacao da carteira aos ditames legais e da estratégia de a

periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021.

locagdo de recursos a vigorar no



Perfil de Investidor

Trata-se de andlise de Perfil do Fundo Previdenciirio do Municipio do Condado, no

ambito de classificacio de investidor, considerando as varidveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
- Pﬂrr?mrfrnfﬂ_l,fqufdo 5055;&5:50 (R$): 1.359. 630,78 (i nﬂ?embr_ﬂ,;‘zﬂéaj o -
Comité de Investimentos: Atuante
Adesdo ao Pré-Gestiio: Néo |
Nivel do Pré-Gestdo: Nio se aplica
Vencimento da certificagiio: Néo se aplica

Categoria de Investidor: Investidor geral
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Cenario economico

A elaboracdo do Cendrio Econdémico para 2021 esta norteada segundo o Relatério
FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatério de Inflagdo elaborado pelo Banco Central do

Brasil, Ata de Reuniio do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e dados oficiais do IBGE

entre outros informativos oficiais de economia.

Brasil

A pandemia da Covid-19 continua provocando a maior retragio econdmica global
desde a Grande Depressdo. No ambiente doméstico, a pandemia interrompeu a tendéncia de
recuperagdo gradual da economia, com um recuo significativo do Produto Interno Bruto
(PIB) no primeiro trimestre e um declinio sem precedentes no segundo trimestre de 2020.
Nesse contexto, a economia brasileira tem operado com a menor taxa bésica de juros desde o
langamento do real, o que, em analise ampla, pode gerar aumento da volatilidade de Precos
de ativos e afetar a dindmica do sistema financeiro e do mercado de capitais.

Em relacdo a atividade econdmica brasileira, indicadores recentes sugerem uma
recuperacao desigual entre setores, similar a fue ocorre em outras economias. Os setores
mais diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem deprimidos, apesar da
recomposicao da renda gerada pelos programas de governo. Prospectivamente, a incerteza
sobre o ritmo de crescimento da economia permanece acima da usual, sobretudo para o
periodo a partir do final deste ano, concomitantemente ao esperado arrefecimento dos
efeitos dos auxilios emergenciais.

As Ultimas leituras de inflagio foram acima do esperado, e o Comité de politica
monetdria elevou sua projecio para os meses restantes de 2020. Contribuem para essa
revisdo a continuidade da alta nos pregos dos alimentos e de bens industriais, consequéncia
da depreciagdo persistente do Real, da elevacdo de prego das commodities e dos programas
de transferéncia de renda. Por um lado, a normalizagdo parcial dos pregos ainda deprimidos
deve continuar, em um contexto de recuperacao dos indices de mobilidade e do nivel de
atividade. Por outro lado, espera-se a reversio na elevagido extraordindria dos precos de

alguns produtos, afetados por redugio proviséria na oferta em conjungdo com um aumento
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ocasional na demanda. Dessa forma, apesar de a pressio inflacionaria ter sido mais forte que
a esperada, o Comit& mantém o diagnostico de que esse choque é temporario, mas monitora
sua evolugdo com atengao.

No cenario basico, com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e
taxa de cambio partindo de R$5,60/US$, e evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 3,1% para 2020,

3,1% para 2021 e 3,3% para 2022. Esse cendrio supde trajetoria de juros que encerra 202

=

em 2,00% a.a, e se eleva até 2,75% a.a. em 2021 e 4,50% a.a. em 2022. Nesse cendrio, as
projegdes para a inflagdo de precos administrados sdo de 0,8% para 2020, 5,1% para 2021 e
3,9% para 2022.

No cenario com taxa de juros constante a 2,00% a.a. e taxa de cdmbio partindo de
R$5,60/US$, e evoluindo segundo a PPC, as projegdes de inflagio situam-se em torno de
3,1% para 2020, 3,2% para 2021 e 3,8Y% para 2022. Nesse cendrio, as projegoes para a
inflagdo de precos administrados sdo de 0,8% para 2020, 5,1% para 2021 e 4,0% para 2022.

As expectativas de inflagdo, de acordo com o BACEN, est3o inferiores 4 meta em 2020
(1,6% ante 4,0%) e em 2021 (3,0% ante 3,75%), na meta para 2022 (3,5%) e acima da
recém-definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) meta de 3,25% para a inflacio de

2023 (expectativas em 3,5%). N3o obstante os niveis elevados de ociosidade, que asseguram
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espago para a expansdo da atividade com pouca pressdo sobre a inflagdo, a expectativa de®
juros futuros aponta para um movimento de alta, passado o periodo de crise, muito mais
acentuada que antes: em fevereiro, o diferencial entre as taxas de dez anos e as de dois anos
era de 2,3 p.p. (4,28% e 6,64% ao ano, respectivamente); em meados de junho, passou a 4,3
p.p. (3,12% e 7,39% ao ano). Esse aumento da inclinagido da curva de juros pode estar
sinalizando que as condigdes financeiras futuras, possivelmente em fun¢io do agravamento
do desequilibrio fiscal, estardo mais apertadas - apesar da imensa liquidez internacional e
das curvas de juros praticamente horizontais nos paises desenvolvidos.

A expectativa de uma retomada apenas gradual da demanda, aliada & capacidade
ociosa presente na maioria dos setores produtivos e 3 redugio dos custos de mio de cbra e
aluguéis, permite projetar uma trajetéria bem comportada para os precos dos servicos e
bens livres. A projecao do Grupo de Conjuntura da Dimac/lIpea é de que a inflagio (medida

pelo IPCA) encerre o ano em 1,8%.



Cabe notar que, entre 2020 e 2021, o espaco fiscal permanece relativamente estavel
em termos reais. Isso decorre de trés fatores principais: redugdo esperada nas despesas de
pessoal e encargos sociais, associada a ndo concessdo de reajustes 18 Carta de Conjuntura |
47 | 2° trimestre de 2020 dos vencimentos dos servidores publicos até o final de 2021; fim
da compensagdo ao Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) pelas desoneracoes da folha
de pagamentos; e retorno das despesas com sentengas judiciais e precatérios a niveis mais
proximos do patamar médio observado antes de 2020 - ano caracterizado por um aumento
atipico dessas despesas. Ha, porém, algumas importantes fontes de risco que poderiam
reduzir ulteriormente o espaco fiscal jd a partir de 2021, como a extensio da desoneracao de
contribuigdo patronal para o RGPS para setores especificos; a possivel ampliagdo dos gastos
com o Beneficio de Prestagio Continuada (BPC) associada a mudanca nas regras de
elegibilidade; e a manutencdo de algum programa de renda minima nos moldes do Auxilio
Emergencial por mais tempo ou em cariter permanente, Caso essas despesas adicionais
sejam criadas sem a reducio equivalente em outros itens de gastos, o espago fiscal podera

reduzir-se a patamares insustentiveis.

Por fim, para 2021, projeta-se uma aceleragio da inflagdo devido a recuperacio da
atividade econdmica e a reducio da folga no mercado de trabalho. O espaco para recompor
margens tende a aumentar, especialmente nos setores mais expostos 2 influéncia da taxa de
cambio. Os precos monitorados devem passar por uma recomposicdo, em especial
combustiveis e energia elétrica, de modo que sua contribuicdo para a inflagio do ano sera de

1,0 p.p., ante 0,1 p.p. em 2019.

Mundo

A pandemia do coronavirus vem tendo um profundo impacto global. A previsao mais
recente do FMI € que o PIB mundial caia 4,9% este ano - uma reducdo de 1,9 ponto
percentual (p.p.) em relagdo a previsdo feita ha apenas dois meses, ja em plena pandemia.
Para 2021, a previsdo é de um crescimento de 5,6%, também um pouco menor que a de abril.
As revisbes para baixo refletem a queda da atividade econdmica no primeiro semestre mais

forte que a esperada, a perspectiva de continuidade de algumas medidas de isolamento
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social e o efeito da crise sobre o produto potencial global. De acordo com as projegées, ao
final de 2021, a economia mundial terd retornado ao nivel de 2019, mas ainda estara 6%
abaixo do nivel projetado antes da crise.

Como tem sido comum em previsies divulgadas recentemente, o FMI alerta para o
elevado grau de incerteza em torno de suas projegdes. Riscos positivos decorrem, entre
outros fatores, da possibilidade de uma vacina ser desenvolvida em prazo mais curto que o
estimado com base em pandemias passadas. Além disso, medidas adicionais de politica
econdmica podem acelerar o processo de recuperacio da atividade econdmica. Do lado
negativo, o aumento da mobilidade devido av relaxamento das medidas de distanciamento
social envolve um risco nao desprezivel de novas ondas de contagio e a necessidade de
reverter o processo, deprimindo novamente a atividade e recolocando as condicoes
financeiras no campo restritivo. 3 Carta de Conjuntura | 47 | 2° trimestre de 2020.

O FMI destaca, ainda, as tensdes geopoliticas e os riscos associados ao comércio
internacional, cuja queda no ano deve ser de 12%, projetando-se um crescimento de 8% em
2021.

Diante do forte estimulo monetario proporcionado pelos bancos centrais ao redor do
mundo, os mercados de ativos tém reagido de forma particularmente exacerbada e, em certo
sentido, descolada da economia real, o que coloca um risco de corregdo a frente. A Bolsa de
Valores de Nova lorque, depois de cair 34% entre 19 de fevereiro e 23 de margo, valorizou
44,5% ate 8 de junho. Nas tltimas semanas, houve uma pequena corregio, mas o indice S&P
500 ja teria recuperado mais de 90% da perda observada entre fevereiro e margo. 0 que
impressiona é que o nivel de fevereiro ja reflete uma valorizacio de 11,1% ao ano desde
2010. A queda e a recuperagao da bolsa americana desde a erupgio da pandemia foram
acompanhadas da forte alta e do posterior recuo da volatilidade: o indice VIX alcancou 80
pontos em 16 de marcgo, quase 20 pontos a mais que o observado no auge da crise financeira
de 2008. Depois disso caiu, com uma media de 30 pontos em maio e junho - ainda assim,
50% maior que a média de 2019.

0 estimulo monetario global tem sido impressionante: as taxas de juros siio
praticamente zero nos Estados Unidos e negativas na Europa e no Japao. Politicas de
expansio quantitativa tém sido intensamente usadas. Na expansio monetaria apds a crise
internacional de 2008, o Federal Reserve System (Fed) aumentou seu balanco, ao longo de

quase trés anos, em cerca de U$ 2 trilhdes, por meio da aquisicdo de titulos piblicos e
8
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garantidos por hipotecas. Na atual crise, observou-se um aumento ainda maior, da ordem de
US$ 3 trilhoes, em apenas trés meses, entre marco e junho deste ano, com os ativos
adquiridos pelo Fed passando a incluir também os titulos corporativos privados. Movimento
semelhante foi seguido pelos bancos centrais da Area do Euro e do Japdo.

Na Area do Euro, além do aumento dos deficit fiscais dos diferentes paises, que
podem aumentar de 0,5% para 8,5% do PIB, foi proposto um fundo de apoio a recuperacgao
dos paises mais duramente atingidos pela crise. Esse fundo serad financiado, de forma
pioneira, por meio da emissdo de titulos pela Comissdo Europeia, caracterizando,
efetivamente, um aumento do orgamento fiscal comum em € 750 bilhoes.

Apesar dos resultados negativos no primeiro trimestre - queda do PIB de 1,2% nos
Estados Unidos, de 3,6% na Area do Euro e de 9,6% na China, todos na comparagio com o
Gltimo trimestre de 2019 apos o ajuste para a sazonalidade - e da expectativa de guedas
ainda maiores nos Estados Unidos e na Area do Euro no segundo trimestre, ja surgem sinais
mais robustos de recuperagdo da atividade econdmica naqueles paises atingidos mais cedo
pela pandemia, e que se encontram mais avancados no processo de relaxamento das
medidas de distanciamento social - embora os riscos de uma segunda onda de aumento dos
casos de contaminagdo ainda pairem no horizonte. .

Na China, a produgio industrial ji voltou a crescer na comparacdo interanual (4,2%
ao ano, em média, em abril e maio), apés fortes quedas, de 13,5% em média, em janeiro e em
fevereiro. As vendas do comércio, em contrapartida, ainda apresentam taxas negativas (mas
decrescentes) na comparagdo interanual, indicando a possivel presenca de restricdes a
mobilidade e o impacto da perda de renda dos consumidores, aliado a uma maior cautela
diante das incertezas que permanecein.

Nos Estados Unidos, a producio industrial cresceu 1,4% em maio (depeis de cair
16,5% em margo-abril), enquanto as vendas no varejo aumentaram 16,8% - refletindo a
sustentacdo da renda das familias pelos programas de transferéncia de renda do governo. As
divulgagdes prévias dos purchasing manager indexes (PMIs) de junho apontam para a
continuidade do movimento de recuperacao, com o indicador da indistria americana em
49,6 pontos e o da Area do Euro em 46,9 pontos - crescimentos de 37% e 40% em relaciio ao
fundo do pogo, em abril. No setor servigos, a recuperagdo € mais forte, porem partindo de

niveis muito mais baixos que na indastria. Na China, mais adiantada na normalizacdo do
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funcionamento da economia, os indicadores (preliminares) tanto da inddstria quanto dos
servigos ja estdo acima dos 50 pontos, indicando a expansio da atividade econémica.

O ambiente externo é desafiador. A ampla liquidez internacional e o retorno do
apetite pelo risco contribuem para melhores condicdes financeiras. A retracio da economia
mundial serd profunda, porém curta, caso as previsdes do FMI se confirmem. O estimulo das
politicas econdmicas em escala global ¢ significativo. Especificamente para a economia
brasileira, além da retomada esperada dos fluxos de capital externo, a recuperaciao dos
niveis de atividade nos paises desenvolvidos e na China deve manter o mercado externo em
condigbes de absorver nossas exportagdes: os pregos das commodities relevantes para o
Brasil, como produtos agricolas e minérios, tiveram uma queda menor que a média das
commodities, que é muito influenciada pelo prego do petréleo, que caiu quase 50% em
relagdo ao ultimo trimestre de 2019. O preco da soja caiu 8%, ante uma reducdao média de
4,3% para os produtos agricolas; o minério de ferro teve um aumento de 4,4% na mesma

comparagdo, enquanto para o conjunto de commodities metalicas a queda foi de 11%.
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Expectativas de Mercado

INDICES (MEDIANA AGREGADO)
IPCA (%)
PIB (% DE CRESCIMENTO)
TAXA DE CAMBIO (R$/USS)
META SELIC (% A.A.)
IGP-M (%)
INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS (US$ BILHOES)
DiVIDA LiQUIDA DO SETOR PUBLICO (% DO PIB)
BALANCA COMERCIAL (US$ BILHOES)

Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus /focus/R20201204.pdf

2020
4,21
-4,40
5,22
2,00
24,09
43,15
66,10
58,00

2021
3,34
3,50
5,10
3,00
4,73
60,00
68,10
56,50
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Meta atuarial

A Meta Atuarial € a expressio do patamar de rentabilidade que um plano
previdenciario precisa atingir durante um exercicio para garantir seus Compromissos
futuros. No caso dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), de acordo com a
Portaria n* 464 de 2018 do Ministério da Previdéncia Social, a meta atuarial aplica-se a
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média ao ano em termos reais, ou seja, seis acima da
inflagdo. Este estrutura ¢ de responsabilidade de divulgagdo da secretaria de previdéncia e é
informada anualmente.

Os indicadores de inflagdo mais comuns utilizados pelos RPPS para a meta atuarial
sdo o Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e o Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor (INPC).

A Avaliagdo Atuarial do Fundo de Previdéncia em questio estabeleceu como Meta
Atuarial, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de Taxa Real de
Juros de 5,86% a.a, conforme apurado com a da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média

proximo a duragdo do passivo do RPPS, item anexo a este documento.

13

> U
Q O
Q
c
g5
g2
= 8
I >
it
g g
L)
ga
D
23
e
o ®
38
83
S <
s>
%5
m
e 0O
59
o3
g =
ch
Sz
23
o
Q
ga
py)
g 5
8 g
N Z
25
g;u
=
pg
£
N >
&0
o
& &
S g
X0
g
Qw
S o
Q m
>
Bz
w O
N
W)
m



Estratégia de alocacdo dos recursos

A alocacdo de recursos da entidade obedece as determinacbes emanadas da
Resolugdo 3.922/10, Resolucdo 4.392/14 e Res. 4.604/2017 definidas abaixo no segmento

de Renda Fixa, Variavel e Investimentos estruturados.

Objetivos da Alocacio dos Recursos

O principal objetivo da alocagdo de recursos pelos segmentos acima mencionados é o
de garantir a manutencdo do equilibrio econémico, financeiro e atuarial entre os ativos
administrados e as correspondentes obrigagdes passivas e outras obrigacdes, considerando

aspectos como a maturidade dos investimentos realizados, o montante dos recursos

aplicados e o risco das aplicagdes.

Limites de Aplicacdo e Faixa de Alocacdo dos Recursos

A alocagao estratégica dos recursos do RPPS seguira os limites abaixo discriminados
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considerando para tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugio 3.922/10, atualizadas

pela Resolucdo 4.392/14 e Res. 4.604/17, a saber:
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e e et Limite da Res, Limite Estratégia Limite
& CMN (%) inferior (%) | alvo (%) | Superior (%)
721 a- Titulos do Tesouro Nacional 100 0 0 0
SELIC
721 b - FI 100% Titulos TH 100 50 32 - 100
7ic- indi
I c-Fl Ref em;:dme de RF, 100% 100 0 0 30
72 |1 - Oper, compromissadas em TP 5 0 0 0
TN __ 1] E
721l & - FI Referenclados RF 60 0 20
721l b - Fl de I'nc;i:es Referenciado €0 0 0
il 721V a - Fl de Renda Fixa 40 0 13 40 |
Fixa 72 b - Fl de Indices Renda Fixa | 40 0 0 0
72V b - Letras Imobilidrias —= B
Garantidas 20 i 0 0 0 _
7% V| a - Certificados de Dep,
Bancarios 15 0 0 0
72Vl b - Poupanca 15 0 0 0
7¢ VIl a - Fl em Direitos Creditarios - ]
sénior 5 = 0 0 0
72 VIl b - FI Renda Fixa "Crédito
Privada™ 3 0 4 0
72Vl ¢ - Fl de Debéntures
Infraestrutura > 0 0 0
[ Limite de Renda Fixa 100 50 95 190
_SE iy Tioh e Atk Limite da Res. Limite Estra tégia Limnite
i B CMVM (%) inferior (%) | alvo (%) | Superior (%) |
B2 a - Fl Ref. em Renda Varidvel 30 0 0 0
B2 b-Flde Indices Ref. Renda OEE
Varidvel 30 & 0 0 0
821l a-Flem Ages 20 0 4 2
Renda 8911 b- Fl em Indices de Agdes 20 0 0 0
Variavel Art. 82, 11l - FI Multimercado 10 0 1 2
| 22 IV a - Fl em Participagfes 5 0 0 0
B2 1V b - Fl Imohilidrio 0 0 0
82 IV ¢ - Aglies - Mercado de Acesso 5 0 0 0
Limite de Renda Variavel ' 30 o i 10
ol Tioade Ativs Limite da Res, Limite Estratégia Limite
P - CMN (%) | | inferior (%) | alvo(%) | Superior (%)
| 9% Al-Renda Fixa - Divida Externa 10 (0] 0 ]
Exterior 9% A 1l - Constituidos no Brasil 10 0 0 2
AN - Acdes - BDR Nivel | 10 0 0 0
Limite de Investimento na Exterior 10 0 0 2
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Disposicies complementares sobre as aplicacdes no Art. 79:

1. As operagies que envolvam os ativos que se enquadram no Art. 79,1, “a” devem ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissio de Valores Mobilidrios; também ¢é
possivel aquisi¢des em ofertas piblicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes
regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

Z. Os responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sio

considerados de baixo risco de crédito.

Disposicdes complementares sobre as aplicacfies no Art. 82:

1. Os fundos de investimento de que tratam os incisos Il e Ill poderio manter em seu
patrimonio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observado o disposto nos 3 e 4

deste artigo e os limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao piiblico em geral
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em regulamentagio especifica.

2. Para fins do disposto no ponto 3, ndo sio considerados ativos financeiros as agoes, 0s
bonus ou recibos de subscrigao, os certificados de depésito de agdes, as cotas de fundos de

acdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.
3. As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso IV deste artigo subordinam-se a:

I - Que o fundo de investimento seja qualificado como entidade de investimento, nos termos

da regulamentacdo especifica da CVM;

11 - Que o regulamento do fundo determine que:

16



a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive 0s que forem objeto de
integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagio elaborado por

Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobiliarios autorizados pela CVM;

b) o valor justo dos ativos emitidoes, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias
ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por

cento) do total do capital subscrito do fundo;

¢) Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apds o recebimento,

pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente

atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) Que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que

estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em

relacdo aos demais cotistas;
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e) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,

anualmente;
4. 0s limites e condicdes de que trata o § 52 nio se aplicam a fundos de investimento em

cotas de fundo de investimento desde que as aplicacies do fundo de investimento em

participagdes observem tais limites.
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Limites geragis da gestdo

Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes estabelecidos nesta

politica, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS.

Entidades autorizadas e credenciadas deverdo observar os limites, condicdes e
vedagOes estabelecidos nesta politica, A gestdo dos recursos dos RPPS por entidade
autorizada e credenciada deverad observar os requisites estabelecidos nas normas gerais
desses regimes. Da mesma forma a atividade de custodiante e responsavel pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no dmbito dos segmentos de
renda fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados devera observar a

regulamentacio especifica da CVM,

Os RPPS que, em decorréncia da entrada em vigor desta politica ou de suas
alteracbes, passem a apresentar aplicagdes em desacordo com o estabelecido, poderio
manté-las em carteira por até 120 dias. As aplicacBes que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversio de cotas de fundos de investimento
previstas em seu regulamento entido vigente poderio ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superior ao prazo de 120 dias. Até o enquadramento nos limites e
condicdes estabelecidos, fica o regime proprio de previdéncia social impedidos de efetuar
novas aplicagcdes que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos limites

ora estabelecidos.

Vedacd

Conforme o art. 23 da resolugao 3.922 /10 do CMN € vedado acs RPPS:
I - Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuacio em
mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;
II - Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos
ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;
[1I - Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios

nio padronizados;
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IV - Praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociagoes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de
previdéncia social;

V - Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que nio os previstos nesta Resolucdo.

VI -Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio.

VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicio de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagio especifica;

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos
fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das
seguintes:

a) taxas de administragio, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagio da CVM;

IX - Aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de

servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos
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ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na regulamentacdo da CVM.

15



Diretrizes para gestdo dos segmentos de
alocacao dos recursos.

Critérios Metodologia para Gestio dos Investimentos

Em casos de gestdo prépria, o Ministério da Previdéncia Social estipulou na Portaria
n. 519/2011, art. 3%, inciso 1X, §§ 12 e 29, que as instituigdes que receberio aplicagdes dos
recursos do RPPS sejam submetidas a procedimento de prévio credenciamento, sob o atesto
de seu responsavel técnico.

Os critérios para a gestdo de investimentos séo balizas especificas de procedimentos
de selecdo das instituicdes que receberdo recursos do RPPS para a consecucdo da Politica de
Investimentos e para atingir com seguranga da Meta Atuarial, devendo obedecer is
nermativas estabelecidas pela Portaria N2 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social e as
normas gerais estabelecidas nesta Politica, podendo ser complementadas pela Diretoria

Executiva, quando houver necessidade e comunicado o Conselho Estadual de Previdéncia.
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Pressupostos de Credenciamento de
[nstituigoes Gestoras e Administradoras.

Gestores de Renda Fixa e Renda Variavel

Sdo passiveis de credenciamento as instituigdes financeiras e demais instituicies
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
CVM para o exercicio profissional de administracio de carteira. Tais instituigoes deverio ter
fiel observancia das normas que regulamentam as aplicacdes de recursos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS no mercado financeiro nacional, em especial as
estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN e Ministério da Previdéncia Social -

MPS, no que couber, as leis federais e estaduais de licitacdes e contratos.
Sdo passiveis de credenciamento as institui¢oes financeiras:

A) tenham filiacdo e ranqueamento entre as 30 (trinta) Gestoras mais bem colocadas nos
quadros de quantitativos de patrimodnio Liquido administrados da Associacio Brasileira das
Entidades de Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA, cuja finalidade é de

autorregulacao das entidades de mercado financeiro e de capitais;

B) administrar/gerir pelo menos o 10x mais o valor do patriménio liquide do

fundo/instituto de previdéncia;

Critérips Especificos para ¢ Credenciame nstituicdes Gesloras

Administradoras.

e

Para fins de credenciamento das institui¢des financeira, sera lancado um Edital de
Credenciamento pela Diretoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenciamento ditara as
condigbes para credenciamento, documentacio exigida, além da requisicio especifica de
habilitagdo do preenchimento do Formulério de Credenciamento das Instituicdes.

A documentagio remetida pelas instituicdes financeiras para fins de credenciamento
permitira a Diretoria do RPPS um arcabougo de informagdes que permitirio uma anilise
detalhada dessas instituigdes. A andlise das institui¢des financeiras a serem credenciadas

serdo deliberadas em reunido com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de
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Investimento, A deliberacio da analise da documentacio resultara na elaboragdo de um
Termo de Anilise de Credenciamento da Institui¢do Financeira que contemplara analise do
padrio ético de conduta, grau de risco, fundos de investimentos aptos a receber recursos do

RPPS, e demais andlises complementares sobre a instituicdo financeira e fundos de
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investimento. Ao ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicao financeira

receberd o Certificado de Credenciamento de Instituicdo Financeira emitido pelo RPPS.

Critérios para Selecdo de Fundos de Investimentos

Apds o credenciamento da instituicdo financeira, os Fundos de Investimentos

enquadrados na Resolucdo N23,922/2010, Res. /14 e Res. 4.604/17 sdo analisados pela area

técnica do RPPS municipal, conforme os critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva. Os

677202 :01UBLINOOP Op 0B1POD Wess 0@ep! eA/dde/iq
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fundos sdo analisados de acordo com a relagdo risco x retorno e ranqueados por benchmark,

além da composicdo do fundo de investimento e considerando a expectativa futura para o
desempenho do benchmark. O ranqueamento é realizado mensalmente e disponibilizade a
Diretoria Executiva para gue seja utilizado como suporte as decisdes de investimento dos

recursos previdenciarios.
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Estratégia de Formacdo de Precos -

[nvestimentos e Desinvestimentos

Investimento

Para tomada de decisdo sobre realizacio dos investimentos serdo analisados os
cendrios macroecondmicos do Brasil e do Mundo, segundo relatérios periddicos oficiais do
Banco Central do Brasil (BCB), Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA) e Fundo
Monetario Internacional (FMI); além disso serfo analisados os principais indices de
rentabilidade do portfolio de ativos segundo as Resolucio N2 3.922/10, Res. N2 4.392/14,

Res. N? 4.604/17 do Conselho Monetario Nacional dos principais bancos. Toda tomada de

decisdio sera a fim de alcangar ao final do ano de 2019 a Meta Atuarial, estipulada como o
IPCA+5,86% a.a.

Desinvestimento

Sera estabelecida uma meédia mensal de rendimento, se ao final de trés meses
consecutivos, caso renda fixa, e cinco meses, caso renda variavel o rendimento acumulado
for inferior a4 meta bimestral, tal investimento seria alvo de analise de possivel
desinvestimento da carteira ao qual esta vinculado, sendo passivel de realocacio para outro
ativo. Para tal, se observara rendimento minimo mensal e acumulado do trimestre,
perspectivas do cenario macroecondmico do trimestre e oscilagdes do mercado financeiro.
Ter-se-4 em seguida reuniio com o Comité de Investimento e a Diretoria Executiva do RPPS,
para discussdo e definicdo da estratégia mais eficiente para assegurar a minimizacio de

possiveis perdas, bem como recuperacio da mesma através de realocacdo dos recursos.
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Gestao do RPPS

Modelo de gestio

O RPPS municipal adotara a gestdo propria, devendo o responsavel pela gestio dos
Fecursos comprovar aprovacao em exame de certificacdo organizado por entidade auténoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais, conforme

dispde o artigo 2° da Portaria n= 155/08 do MPS,

Estrutura Organizacional do Regime Préprio de Previdéncia Social - RPPS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes orgdos de tomada de

decisdes sobre os investimentos:
* Conselho Municipal de Previdéncia
* Diretoria Executiva

* (Comité de Investimento
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Responsavel Técnico

Nos termos do art. 22 da Portaria n2 519/11 com a nova redacio dada pela Portaria MPS
n? 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o responsavel pela gestao dos
recursos do Regime Préprio de Previdéncia, Maria das Dores de Andrade com certificacdo

CGRPPS emitida pela APIMEC - 03.656.667/0001-16 com validade 03/10/2021.

Gestdo e controle de Risco

0 controle de riscos dos investimentos através do acompanhamento dos riscos de

mercado, de liquidez, de crédito e de descasamento entre o retorno dos ativos e da meta

29



atuarial. As modalidades de risco e a forma de acompanhamento necessario ac bom

desempenho deste planejamento sio:

Risco de Mercado: Esta relacionado com os papéis que compdem os diversos fundos, aos
quais os recursos serdo investidos. Corresponde a incerteza em relacio ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas

futuras na condigédo de mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade

de mercado e liquidez.

Risco de Crédito: £ a perda econémica potencial que uma empresa pode sofrer se a outra
parte nao honrar as obrigacdes assumidas no prazo contratualmente estabelecido. Para
medir a credibilidade das empresas com base em ratings de crédito, sio utilizadas as

agéncias classificadoras de risco, devidamente autorizadas a operar no Brasil.

Risco Liquidez: O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros

]

de ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da instituigio em obter
ativos e honrar suas obrigages.

0 risco de liquidez € avaliado de forma semelhante ao risco de mercado, ebservando os
diferentes impactos em moedas, cendrios macroecondmicos e externalidades que possam

alterar a disponibilidade/custos de recursos no mercado financeiro.

Risco de Descasamento: Para que os retornos esperados se concretizem € necessario o
acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse acompanhamento é feito
através da medicdo dos resultados, utilizando varios indicadores de risco que determinam o
grau de divergéncia entre o retorno dos investimentos do RPPS e a variagdo da meta

atuarial. Os desvios detectados deverdo ser informados, a fim de serem avaliadas e

corrigidas pela diretoria.
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Definicoes de prazo

Para fins da definicao da estratégia de investimento e diretrizes de alocacio de recursos por

segmento considera-se:

# Curtissimo prazo: investimentos até um més.

* (Curto prazo: investimento até um ano.

= Meédio Prazo: investimento a partir de um ano até cinco anaos.
L]

Longo Prazo: investimentos a partir de cinco anos.
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Relatdrios de Acompanhamento de

Investimentos

Todos os produtos que fazem parte da carteira de investimento do fundo de Previdéncia
serdo acompanhados pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Gestor do RPPS, com o
objetivo principal de verificar possiveis alteragdes na composi¢ao de sua carteira, promover
controle de risco. Dar-se-a através da andlise do desempenho dos investimentos realizados e
do cendrio econdmico atual, a fim de para maximizar os ganhos da carteira de investimentos
e minimizar as possiveis perdas, dadas as oscilagbes do mercado financeiro.

Ao final de cada més as instituicdes financeiras onde os recursos do Fundo de

Previdéncia estio aplicados devem disponibilizar ao gestor do RPPS extratos contendo a
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rentabilidade das aplicacdes. Tais extratos serdo alvo de apreciacio do Gestor e Comite de

Investimento para acompanhamento do desempenho do portfolio do RPPS.
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Disposicdes Finais
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Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de su

execugdo, com vistas a adequagio ao mercado ou a nova legislagio, além disso, os recursos

|e/\/dda/1q'/\

do Regime Préprio de Previdéncia Social e suas revisdes deverio ser aprovadas po

=

unanimidade pelos conselheiros presentes 3 reuniio do Conselho Municipal de;

Weas20qep!

Previdéncia/Conselho Deliberativo, antes de sua implementagio, conforme assinam os

Conselheiros abaixo, nos termos do, art. 5%, da Res. CMN n° 3.922/2010.

Assinaturas
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Diretoria/Geréncia Executiva
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Condado, 16 de dezembro de 2020
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